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董事會報告 

 

一、 報告期內經營情況分析 

 

2007年上半年，中國經濟狀況良好，保持快速穩定的發展，金融運行總體良好，金融業改革進一步深化。在

上半年，本公司實現淨利潤83.26億元，較上年同期增長107.8%。總資產達到5,831.43億元，股東權益增至949.11

億元。保險業務收入達到538.85億元，其中原保險保費收入為538.38億元，均較上年同期增長17.1%。本公司

各項業務保持快速穩定的發展。 

 

（一） 合併經營業績 

1. 本集團合併業績  

以下為本集團合併經營業績概要：  

 

  

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

營業收入合計 84,051 54,627 

營業支出合計 (75,564) (50,200) 

 

營業利潤 8,487  4,427 

 

淨利潤 8,326 4,006 

 

下表載列本公司按業務分部細分的淨利潤：  

 

  

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

人壽保險 4,813 3,528 

財產保險 322 163 

銀行業務 1,086 1 

證券業務 676 174 

其他業務 1,429 140 

 

淨利潤 8,326 4,006 
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合併淨利潤由截至2006年6月30日止6個月的40.06億元增加107.8%至2007年同期的83.26億元。增加

的主要原因是本公司各項業務均取得較好業績及理想的投資回報。  

 

本公司人壽保險業務、財產保險業務、銀行業務和證券業務淨利潤分別佔本公司合併淨利潤的

57.8%、3.9%、13.0%和8.1%。 

 

2. 合併投資收益  

  

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元，比例除外） 2007年 2006年 

 

投資收益(1) 25,016 7,787 

公允價值變動損益(1) 607 1,867 

 

總投資收益 25,623 9,654 

總投資收益率(1) 9.9% 5.8% 

 

(1) 投資收益、公允價值變動損益及總投資收益率均未考慮投資連結保險投資賬戶。  

 

本公司總投資收益由截至2006年6月30日止6個月的96.54億元大幅增加至2007年同期的256.23 億

元。總投資收益率由截至2006年6月30日止6個月的5.8%增加至2007年同期的9.9%。增加的主要原

因是2007年上半年中國股票市場表現良好。為鎖定收益，本公司在2007年實現了部份浮動盈利，

投資收益從截至2006年6月30日止6個月的77.87億元大幅增加至2007年同期的250.16億元，公允價

值變動損益則從截至2006年6月30日止6個月的18.67億元下降至2007年同期的6.07億元。 

 

本公司繼續改善投資組合的資產分配以抓住資本市場的發展機遇。因此，定期存款佔本公司投資

資產的比例由2006年12月31日的19.1%下降至2007年6月30日的13.3%。權益投資佔本公司總投資資

產的比例由2006年12月31日的14.5%增加至2007年6月30日的18.9%。 
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下表載列本公司于各主要投資類別的投資組合分配情況：  

 

  

 2007年6月30日 2006年12月31日 

（人民幣百萬元）         賬面值 佔總額比例 賬面值 佔總額比例 

 

固定到期日投資 

 定期存款(3) 43,994 13.3% 59,107 19.1% 

 債券投資(1)(3) 222,992 67.2% 204,282 65.9% 

 其他固定到期日投資(3) 2,149 0.6% 1,600 0.5% 

權益投資(2)(3) 62,698 18.9% 44,791  14.5% 

 

投資資產合計(4) 331,833 100.0% 309,780 100.0% 

 

(1) 債券投資包括主債券內含衍生產品的賬面值。 

(2) 權益投資包括證券投資基金、股票及長期股權投資。 

(3) 不包括歸屬于現金及現金等價物的部份。 

(4) 投資組合未包含投資連結保險投資賬戶。 

 

3. 匯兌收益／（損失） 

2007年上半年，人民幣對以美元為主的其他貨幣升值，導致本公司以外幣計價的資產產生的匯兌

損失達3.35億元，去年同期則為1.30億元。  

 

（二） 分部經營業績 

1. 壽險業務 

以下為本公司壽險業務的經營數據概要： 

 

  

 2007年 2006年 

 6月30日 12月31日 

 

保費收入的市場佔有率(1) 16.3% 17.0% 

 

客戶數量：  

個人（千） 32,853 31,761 

公司（千） 321 307 

 

合計（千） 33,174 32,068 

 

保單繼續率：  

13個月 89.0% 89.0% 

25個月 80.7% 80.3% 
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(1) 依據按照中國會計準則編制的本公司財務數據和中國國家統計局頒布的中國保險行業數據計算。  

 2007年6月30日的市場佔有率以六個月期間的累計保費收入計算。  

 2006年12月31日的市場佔有率以一年期間的累計保費收入計算。  

 

截至2007年6月30日止6個月，依據按照中國會計準則編制的本公司財務數據和中國保險行業數據

計算，本公司壽險業務的保費收入約佔中國壽險公司保費收入總額的16.3%。從保費收入來衡量，

平安壽險是中國第二大壽險公司。 

 

本公司通過持續優化銷售代理人培訓機制，提升了銷售代理人的產能和專業水平，同時，壽險業

務員團隊發展保持良好勢頭，個險銷售代理人從年初的20.5萬增加至24.4萬，增長19.0%。本公司

亦繼續致力提升客戶服務，于2007年6月30日，個人壽險客戶13個月及25個月保單繼續率分別保持

在85%及80%以上的滿意水平。 
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經營業績 

以下為本公司壽險業務的經營業績概要：  

 

  

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

保險業務收入 42,248 37,129 

 

已賺保費 41,581 36,508 

投資收益 25,618 8,060 

公允價值變動損益 2,530 3,836 

匯兌損失 (316)  (114) 

其他收入 578 179 

 

營業收入合計 69,991 48,469 

 

退保金 (5,919) (3,910) 

賠付支出 (6,825) (4,044) 

減：攤回賠付支出 258 279 

保險責任準備金增加淨額 (43,854) (29,721) 

保單紅利支出 (897) (1,714) 

營業稅金及附加 (841) (263) 

手續費及傭金支出 (4,601) (3,272) 

業務及管理費 (2,900) (2,217) 

減：攤回分保費用 111 167 

其他支出 (87) (72) 

 

營業支出合計 (65,555) (44,767) 

 

營業利潤 4,436 3,702 

營業外收支淨額 3 (3) 

 

利潤總額 4,439 3,699 

所得稅 374 (171) 

 

淨利潤 4,813 3,528 
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保險業務收入 

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

個人壽險 

新業務 

 首年期繳保費 8,361 5,269 

 首年躉繳保費 13 18 

 短期意外及健康險保費 935 1,553 

 

新業務合計 9,309 6,840 

 

續期業務 24,924 22,743 

 

個人壽險合計 34,233 29,583 

 

銀行保險 

新業務 

 首年期繳保費 45 12 

 首年躉繳保費 3,712 3,450 

 短期意外及健康險保費 1 1 

 

新業務合計 3,758 3,463 

 

續期業務 126 128 

 

銀行保險合計 3,884 3,591 

 

團體保險 

新業務 

 首年躉繳保費 2,278 2,452 

 短期意外及健康險保費 1,641 1,261 

 

新業務合計 3,919 3,713 

 

續期業務 212 242 

 

團體保險合計 4,131 3,955 

 

人壽保險合計 42,248 37,129 
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個人壽險業務。個人壽險業務保險業務收入由截至2006年6月30日止6個月的295.83億元增加15.7%

至2007年同期的342.33億元。增加的主要原因是個人壽險業務首年保費由截至2006年6月30日止6

個月的68.40億元增加36.1%至2007年同期的93.09億元。此外，個人壽險業務續期保費亦由截至2006

年6月30日止6個月的227.43億元增加9.6%至2007年同期的249.24億元。增加的主要原因是本公司持

續增加代理人數量及提升其產能。 

 

銀行保險業務。銀行保險業務收入由截至2006年6月30日止6個月的35.91億元增加8.2%至2007年同

期的38.84億元。增加的主要原因是本公司通過銀行網點銷售的萬能壽險產品保險業務收入增長。  

 

團體保險業務。團體保險業務收入由截至2006年6月30日止6個月的39.55億元增加4.5%至2007年同

期的41.31億元。增長較慢的主要原因是本公司繼續致力于控制本項業務的發展以提高利潤率。由

于本公司繼續重點銷售員工福利保障計劃，短期意外及健康險的保險業務收入由截至2006年6月

30日止6個月的12.61億元增加30.1%至2007年同期的16.41億元。 
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總投資收益 

壽險業務總投資收益由截至2006年6月30日止6個月的87.48億元大幅增加至2007年同期的215.53億

元。壽險業務總投資收益率由截至2006年6月30日止6個月的5.9%增加至2006年同期的10.5%。 

 

  

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元，比例除外） 2007年 2006年 

 

投資收益(1) 21,511 7,045 

公允價值變動損益(1) 42 1,703 

 

總投資收益 21,553 8,748 

總投資收益率(1) 10.5% 5.9% 

 

(1) 投資收益、公允價值變動損益及總投資收益率均未考慮投資連結保險投資賬戶。 

 

保險責任準備金增加淨額 

保險責任準備金增加淨額于截至2007年6月30日止6個月為438.54億元，于2006年同期則為297.21億

元。保險責任準備金增加淨額較大的主要原因是保險業務收入增長。 

 

退保金 

退保金由截至2006年6月30日止6個月的39.10億元增加51.4%至2007年同期的59.19億元。增加的主

要原因是通過本公司團險和銀行保險渠道銷售的某些躉繳型分紅保險產品的退保金支出增加。 
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賠付支出 

下表概述賠付支出的主要組成部分。 

 

  

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

賠款支出 1,045 1,123 

年金給付 1,427 1,293 

滿期及生存給付 3,582 1,094 

死傷醫療給付 771 534 

 

合計 6,825 4,044 

 

賠付支出由截至2006年6月30日止6個月的40.44億元增加68.8%至2007年同期的68.25億元。增加的

主要原因是由於本公司某些個人壽險產品的產品特性而帶來的生存給付增加，使滿期及生存給付

支出由截至2006年6月30日止6個月的10.94億元大幅增加至2007年同期的35.82億元。 

 

保單紅利支出 

保單紅利支出由截至2006年6月30日止6個月的17.14億元下降47.7%至2007年同期的8.97億元。在保

單持有人分紅保險賬戶內，已實現或未實現投資收益的一部分將作為分紅特別儲備，於未來年度

分配給保單持有人。於2006年6月30日，本公司將分紅特別儲備計入應付保單紅利項下，而2007

年本公司將其重分類至壽險責任準備金項下，因此分紅特別儲備的變動額相應計入壽險責任準備

金的增加額之中。上述即截至2007年6月30日止6個月期間的保單紅利支出較2006年同期減少的主

要原因。實際上，由於2007年上半年的投資回報良好，包含分紅特別儲備在內的保單紅利支出在

2007年上半年大幅增長。 

 

手續費及傭金支出 

  

截至6月30日止6個月 2007年 2006年 

          

手續費及傭金支出佔保險業務收入的比例 10.9% 8.8% 
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手續費及傭金支出（主要是支付給本公司的銷售代理人）由截至2006年6月30日止6個月的32.72億

元增加40.6%至2007年同期的46.01億元。手續費及佣金支出佔保險業務收入的比例由截至2006年6

月30日止6個月的8.8%上升至2007年同期的10.9%。增長的主要原因是佣金率水平相對較高的個人

壽險產品首年保險業務收入增長。 

 

業務及管理費 

截至6月30日止6個月 2007年 2006年 

 

業務及管理費佔保險業務收入的比例 6.9% 6.0% 

 

業務及管理費由截至2006年6月30日止6個月的22.17億元增加30.8%至2007年同期的29.00億元。業

務及管理費佔保險業務收入的比例由截至2006年6月30日止6個月的6.0%增加至2007年同期的

6.9%。增加的主要原因是首年保險業務收入的增長。 

 

所得稅 

截至6月30日止6個月 2007年 2006年 

 

有效稅率 -8.4% 4.6% 

 

壽險業務截至2006年6月30日止6個月的所得稅費用為1.71億元，2007年同期的所得稅費用則為-3.74

億元。有效稅率由截至2006年6月30日止6個月期間的4.6%下降至2007年同期-8.4%。下降的主要原

因是享有稅收豁免的證券投資基金股息收入增加及與計入利潤表內的所得稅相關的遞延所得稅

負債減少。 

 

淨利潤 

由于前述原因，本公司壽險業務淨利潤由截止2006年6月30日止6個月的35.28億元增加36.4%至2007

年同期的48.13億元。 
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2. 產險業務 

以下為本公司產險業務的經營數據概要：  

 

  

 2007年 2006年 

 6月30日 12月31日 

 

保費收入的市場佔有率(1) 10.2% 10.7% 

 

客戶數量：  

個人（千） 6,895 6,222 

公司（千） 1,628 1,724 

 

合計（千） 8,523 7,946 

 

 截至2007年 截至2006年 

 6月30日 12月31日 

 止6個月 止年度 

 

綜合成本率： 

費用率 39.8% 34.5% 

賠付率 63.2% 64.5% 

 

綜合成本率 103.0% 99.0% 

 

(1) 依據按照中國會計準則編制的本公司財務數據和中國國家統計局公布的中國保險行業數據計算。  

 2007年6月30日的市場佔有率以六個月期間的累計保費收入計算。  

 2006年12月31日的市場佔有率以一年期間的累計保費收入計算。  
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截至2007年6月30日止6個月，依據按照中國會計准則編制的本公司財務數據和中國保險行業數

據，本公司產險業務的保費收入約佔中國產險公司保費收入總額的10.2%。按照保費收入計算，

平安產險是國內第三大產險公司。 

 

本公司產險業務綜合成本率的上升主要是因為財產保險行業市場競爭加劇導致保險產品的獲得

成本上升。 

 

經營業績 

以下為本公司產險業務的經營業績概要：  

 

  

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

保險業務收入 11,637 8,871 

 

已賺保費 7,599 4,972 

投資收益 918 282 

公允價值變動損益 10 24 

匯兌損失 (11) (8) 

其他收入 38 25 

 

營業收入合計 8,554 5,295 

 

賠付支出 (4,966) (3,770) 

減：攤回賠付支出 909 853 

保險責任準備金增加淨額 (747) (291) 

分保費用 (7) (1) 

營業稅金及附加 (661) (486) 

手續費支出 (1,117) (674) 

業務及管理費 (1,805) (1,308) 

減：攤回分保費用 564 755 

其他支出 (78) (32) 

 

營業支出合計 (7,908) (4,954) 

 

營業利潤 646 341 

營業外收支淨額 (4) (2) 

 

利潤總額 642 339 

所得稅 (320) (176) 

 

淨利潤 322 163 
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保險業務收入 

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

機動車輛保險 7,799 5,797 

非機動車輛保險 3,256 2,633 

意外與健康保險 582 441 

 

保險業務收入合計 11,637 8,871 

 

保險業務收入由截至2006年6月30日止6個月的88.71億元增加31.2%至2007年同期的116.37億元。保

險業務收入增加的主要原因在于產險三個業務系列的銷售均顯著增長。 

 

機動車輛保險業務。機動車輛保險業務收入由截至2006年6月30日止6個月的57.97億元增加34.5%

至2007年同期的77.99億元。增加的主要原因是中國居民對機動車的需求持續增加及機動車交通事

故責任強制保險的推行。 

 

非機動車輛保險業務。非機動車輛保險業務收入由截至2006年6月30日止6個月的26.33億元增加

23.7%至2007年同期的32.56億元。增加的主要原因是企業財產保險、工程保險、特殊風險保險及

船舶保險的銷售增長。企業財產保險業務收入由截至2006年6月30日止6個月的12.76億元增加

23.0%至2007年同期的15.70億元。 

  

意外與健康保險業務。意外與健康保險業務收入由截至2006年6月30日止6個月的4.41億元增加

32.0%至2007年同期的5.82億元。增加的主要原因是本公司在2007年上半年繼續重點推廣本項業

務。 

 

總投資收益 

截至6月30日止6個月(人民幣百萬元，比例除外) 2007年 2006年 

 

投資收益 918 282 

公允價值變動損益 10 24 

 

總投資收益 928 306 

總投資收益率 9.6% 5.2% 
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本公司產險業務總投資收益由截至2006年6月30日止6個月的3.06億元大幅增加至2007年同期的

9.28億元。產險業務總投資收益率由去年同期的5.2%上升至2007年上半年的9.6%。 

 

賠款支出 

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

機動車輛保險 3,935 2,527 

非機動車輛保險 594 528 

意外與健康保險 275 153 

 

賠款支出(1)合計 4,804 3,208 

 

(1) 產險業務賠款支出包括財務報表項目中的賠付支出、攤回賠付支出、提取保險責任准備金及攤回保險責任准備金。 

 

賠款支出由2006年同期的32.08億元增加49.8%至2007年上半年的48.04億元。 

 

本公司機動車輛保險業務賠款支出由2006年同期的25.27億元增加55.7%至2007上半年的39.35億

元。增加的主要原因是本公司機動車輛保險業務過去12個月的保險業務收入增長。 

 

本公司非機動車輛保險業務賠款支出由2006年同期的5.28億元增加12.5%至2007年上半年的5.94億

元。增加的主要原因是本公司非機動車輛保險業務過去12個月的保險業務收入增長。 

 

本公司意外與健康保險業務賠款支出由2006年同期的1.53億元增加79.7%至2007年上半年的2.75億

元。增加的主要原因是本公司意外及健康保險業務過去12個月的保險業務收入增加較多。 

 

手續費支出 

截至6月30日止6個月  2007年 2006年 

 

手續費支出佔保險業務收入的比例 9.6% 7.6% 
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手續費支出由截至2006年6月30日止6個月的6.74億元增加65.7%至2007年同期的11.17億元。手續費

支出佔保險業務收入的比例由截至2006年6月30日止6個月的7.6%增加至2007年同期的9.6%。增加

的主要原因是保險業務收入增加及產險行業競爭加劇導致市場佣金率升高。 

 

業務及管理費 

截至6月30日止6個月 2007年 2006年 

 

業務及管理費佔保險業務收入的比例 15.5% 14.7% 

 

業務及管理費由截至2006年6月30日止6個月的13.08億元增加38.0%至2007年同期的18.05億元。增

加的主要原因是本公司產險保險業務收入的增長及產險行業競爭的加劇。 

 

所得稅 

截至6月30日止6個月 2007年 2006年 

 

有效稅率  49.8% 51.9% 

 

所得稅由截至2006年6月30日止6個月的1.76億元增加81.8%至2007年同期的3.20億元。增加的主要

原因是本公司應稅利潤增長。有效稅率由截至2006年6月30日止6個月的51.9%下降至2007年同期的

49.8%。有效稅率下降的主要原因是享有稅收豁免的證券投資基金股息收入增加。 

 

淨利潤 

由于前述原因，本公司產險業務淨利潤由截至2006年6月30日止6個月的1.63億元增加97.5%至2007

年同期的3.22億元。 
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3. 銀行業務 

本公司銀行業務主要由兩間子公司平安銀行及深圳商業銀行開展。平安銀行在上海及福州經營，

並於2006年6月獲中國銀監會批准可提供人民幣服務。深圳商業銀行於1995年8月3日成立，並在深

圳經營業務。就總貸款及存款規模而言，深圳商業銀行是深圳市六大銀行之一。於2006年底，深

圳商業銀行完成其重組，而其註冊股本由人民幣1,600,000,000元增加至人民幣5,502,000,000元。本

集團通過股本轉讓以及注資而購入深圳市商業銀行89.36%權益，成為其最大股東。 

 

於2007年6月16日，中國銀監會批准深圳商業銀行吸收合併平安銀行。合併後，深圳商業銀行更

名為深圳平安銀行，而原有平安銀行之上海總行及福州分行，分別重組為深圳平安銀行上海分行

及福州分行。於2007年6月27日，深圳商業銀行更名為深圳平安銀行的工商變更手續正式完成。

合併後，深圳平安銀行有49間分支機構及157個自動櫃員機網絡遍佈深圳、上海及福州。 

 

深圳商業銀行整合入本集團以及其轉型進展順利。組織架構已重新組合，各權責分工已重新定

義，IT技術能力亦已強化。在業務開拓方面，財富管理業務已展開，已於深圳設立三個狾w盈理

財中心荂C2007年5月21日，深圳商業銀行成功發行銀聯標準的萬里通聯名信用卡。這是國內保障

功能最完善的聯名信用卡之一，顯示了銀行與保險平台整合的強大優勢。 

 

經營業績 

下表載列本公司銀行業務的若干關鍵財務資料： 

 

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

淨利息收入 1,488 11 

 

營業及管理費用(1) (900) (9) 

 

淨利潤 1,086 1 

 

(1) 營業及管理費用包括財務報表中的業務及管理費、營業稅金及附加、其他支出、營業外支出及除貸款外的其他資

產減值損失。 

 

本公司銀行業務的淨利潤由截至2006年6月30日止6個月的人民幣1百萬元大幅增加至2007年同期

的人民幣10.86億元。相比截至2006年6月30日止6個月平安銀行之單獨貢獻，淨利潤增加主要因為

收購深圳商業銀行後所產生之利潤貢獻所致。 
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此外，2007年上半年確認了非經常性之項目註人民幣4.09億元，其中主要包括出售不良資產的非經

常性盈利以及撥回訴訟準備金。 

 

註 非經常性項目是指符合中國證監會[2004]4號文關於非經常性損益披露規定之項目。 

 

核心業務盈利能力 

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

利息收入  

 客戶貸款 1,348 7 

 存放央行款項 73 － 

 應收同業及其他金融機構款項 295 15 

 

利息收入合計 1,716 22 

 

利息支出   

 客戶存款 (641) (2) 

 應付同業及其他金融機構款項 (157) (9) 

 

利息支出合計 (798) (11) 

 

存貸業務淨利息收入 918 11 

債券利息收入 570 － 

 

淨利息收入 1,488 11 

 

淨息差(1) 2.4% 0.6% 

平均生息資產余額（人民幣百萬元） 118,411 1,170 

平均計息負債余額（人民幣百萬元） 110,507 681 

 

(1) 淨息差是指年化後平均生息資產收益率與年化後平均計息負債成本率之差。 

 

淨利息收入由截至2006年6月30日止6個月的人民幣0.11億元增加至2007年同期的人民幣14.88億

元。如上文所述，淨利息收入的大幅增加乃由於收購深圳商業銀行所致。 
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淨息差由截至2006年6月30日止6個月的0.6%上升至2007年同期的2.4%。2006年上半年，平安銀行

主要從事外幣業務，須從同業市場獲取成本不低的資金來支持業務發展。而自收購深圳商業銀行

後，本公司銀行業務擁有人民幣及外幣業務及超過三百萬客戶賬戶。因此，較低成本之客戶存款

成為了主要的資金來源，而淨息差亦因此而升至2.4%。 

 

營運效率 

截至6月30日止6個月 2007年 2006年 

 

成本與收入比例(1) 46.3% 84.4% 

 

(1) 成本與收入比例為業務及管理費用／淨營業收入。 

 

成本與收入比例由截至2006年6月30日止6個月的84.4%下降至2007年同期的46.3%。然而，截至2006

年6月30日止6個月的成本與收入比例完全來自平安銀行。收購後，2007年同期的成本與收入比例

反映深圳市商業銀行與平安銀行的合併業績。 

 

深圳平安銀行可比較數據的補充參考資料 

下表列示了深圳平安銀行2007年上半年之關鍵指標與2006年同期之指標的對比，以作參考(1)： 

 

於6月30日或截至該日止6個月 2007年 2006年 

 

成本與收入比例(2) 46.3% 35.5% 

 

貸存比例(3) 52.6% 72.6% 

 

不良貸款率(4) 1.1% 8.2% 

 

貸款損失準備／不良貸款比例 66.0% 39.1% 

 

資本充足率 10.6% 4.9% 

 

(1) 此表內2006年之比例均為模擬深圳商業銀行與平安銀行已於2006年上半年合併之未經審計的可比參考結果。 

 

(2) 成本與收入比例為營業及管理費用／淨營業收入。由於深圳商業銀行的重組及整合導致相關成本上升，以及就未

來發展所支出的費用，例如聘請關鍵管理人員、IT基礎設施投資及重塑品牌等，故成本與收入比例會處於較高水

平。 

 

(3) 貸款包括一般貸款及票據貼現。 

 

(4) 不良貸款是指被評為次級，可疑和損失類之貸款。不良貸款比例之下降主要是由於深圳商業銀行2007年第2季度將

超過28億元之不良資產包轉售給信達資產管理公司引致。 

 

於2007年6月30日，合併後之深圳平安銀行的總資產為1,247.88億元。資本充足率為10.6%，不良貸

款率下降至1.1%。 

 

4. 證券業務 
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本公司證券業務主要由本公司擁有86.1%權益的子公司平安證券開展。平安證券在中國擁有22家

營業部以及門戶網站PA18。 

 

經營業績 

本公司證券業務的淨利潤由截至2006年6月30日止6個月的1.74億元大幅增加至2007年同期的6.76

億元。 

 

下表載列本公司證券業務的若干關鍵財務資料： 

 

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

手續費及佣金淨收入 975 218 

   

總投資收益(1) 491 168 

   

淨利潤 676 174 

 

(1) 總投資收益包括投資收益及公允價值變動損益。 

 

手續費及佣金淨收入 

下表載列手續費及佣金淨收入的主要組成部份： 

 

  

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

手續費及佣金收入 

 經紀手續費收入 790 150 

 承銷佣金收入 224 35 

 其他 32 45 

 

手續費及佣金收入合計 1,046 230 

 

手續費及佣金支出 

 支付經紀手續費 (71) (12) 

 

手續費及佣金支出合計 (71) (12) 

 

手續費及佣金淨收入 975 218 

 



- 20 - 

本公司經紀業務的經紀手續費收入由截至2006年6月30日止6個月的1.50億元增加至2007年同期的

7.90億元。增加的主要原因是由於中國股票市場快速發展，成交量大幅增長。 

 

本公司投資銀行業務的承銷佣金收入由截至2006年6月30日止6個月的0.35億元大幅增加至2007年

同期的2.24億元。增加的主要原因是由於證券市場快速發展及本公司致力於發展該項業務。 

 

手續費及佣金收入合計的增加與業務的增長保持一致。由於該原因，手續費及佣金淨收入由截至

2006年6月30日止6個月的2.18億元大幅增加至2007年同期的9.75億元。 

 

總投資收益 

本公司證券業務的總投資收益由截至2006年6月30日止6個月的1.68億元大幅增加至2007年同期的

4.91億元。增加的主要原因是本公司自營證券業務的已實現投資收益大幅增加。 

 

5. 信托業務 

截至6月30日止6個月（人民幣百萬元） 2007年 2006年 

 

營業收入合計(1) 448 140 

淨利潤(1) 275 61 

 

(1) 營業收入合計及淨利潤並未合併平安信托下屬子公司數據。 

 

信托公司業務的總收入由截至2006年6月30日止6個月的1.40億元大幅增加至2007年同期的4.48億

元。本公司信托業務的淨利潤由截至2006年6月30日止6個月的0.61億元增加至2007年同期的2.75億

元。淨利潤增加的主要原因是平安信托管理的信托資產大幅增長及取得較好的投資回報。 

 

6. 受托資產規模 

 2007年 2006年 

（人民幣百萬元） 6月30日 12月31日 

 

委托貸款 1,931 2,120 

企業年金受托資產 1,198 634 

信托受托淨資產 28,676 16,677 
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7. 資產管理業務 

2007年上半年，平安資產管理公司管理的資產規模繼續保持穩定增長的態勢，總投資收益和總投

資收益率亦增長顯著。同時，除管理集團內部資產外，平安資產管理開始積極拓展第三方資產管

理業務。在內部管理方面，平安資產管理通過持續完善業務流程的標準化、規範化，不斷加強內

控管理、風險計量、資產配置和業績評估機制，使投資管理能力得到不斷提升。 

 

平安資產管理（香港）于2007年3月1日正式獲得香港證監會頒發的資產管理牌照，成為負責本公

司海外投資管理業務的主體。 

 

二、 報告期內重大事項討論與分析 

在報告期內，本集團有以下業務事項將對公司經營產生影響。 

 

（一） 保險業務 

上半年平安壽險業務發展快速，其中產品停售換代對業務發展有較大影響，個險上半年完成首年保費收

入93.09億元，比2006年上半年增長36.1%。 

 

上半年市場競爭加劇，手續費率政策環境放寬，獲取成本增加，對平安產險業務盈利造成壓力，平安產

險總體綜合成本率有所上升。 

 

受惠於投資環境的顯著改善，上半年保險資金投資收益成績喜人。 

 

中國保監會發布《保險機構債券投資信用評級指引（試行）》，要求保險機構建立內部信用評級系統，

評估債券投資信用風險。這是保險業全面落實《關於加強保險資金風險管理的意見》的重要舉措，標誌

保險資金債券投資開始步入信用風險管理階段。這對本公司建立內部信用評級制度，維護保險資產安全

具有較高的指導意義。 
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（二） 銀行業務 

本報告期，銀行業務非經常性淨損益項目金額為4.09億元，其中主要包括出售不良資產的非經常性盈利

以及撥回訴訟準備金。 

 

（三） 其他 

為促進信托公司健康發展，鼓勵具備資質的信托公司進行審慎金融創新，中國銀行業監督管理委員會和

國家外匯管理局制定了《信托公司受托境外理財業務管理暫行辦法》；為進一步豐富代客境外理財產品

投資品種，促進代客境外理財業務的穩健發展，中國銀監會調整了商業銀行代客境外理財業務境外投資

範圍；針對境內基金管理公司和證券公司等證券經營機構的《合格境內機構投資者境外證券投資管理試

行辦法》也已頒布。上述內容對本集團旗下各業務單位拓展理財業務有較大的促進作用。 

 

三、 本公司經營中的問題與困難 

（一） 壽險業務 

平安壽險制定二元化發展戰略，將一方面立足於沿海城市已具備的優勢地位，另一方面加緊在內地、中

小城市探索新模式。實現二元市場的快速成長，公司將面臨人才、資源分配等方面的挑戰。 

 

央行持續調控政策對保險業的發展產生一定影響。一是對保險產品銷售的負影響，加息後一年期存款基

準利率上調至3.33%，扣除利息稅後實際收益率為3.16％，超過壽險產品預定利率上限2.5%，對傳統儲蓄

型保險產品的銷售帶來不利影響；二是對保險資金運用收益率的正影響，由于保險公司的資產有相當一

部分配置在銀行存款和債券投資上，加息會增加保險公司再投資和新增投資於銀行存款、債券投資的淨

收益；並有利于改善壽險公司資產負債不匹配的潛在風險，提高壽險公司的內含價值。 
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壽險產品費率自由化趨勢明顯，本公司壽險業務勢必也會面臨挑戰，本公司將密切關注政策動態及監管

辦法，完善已有的分析，制定應對舉措。 

 

（二） 產險業務 

上半年產險市場競爭加劇，手續費率政策環境放寬，獲取成本增加，對本公司產險業務盈利造成壓力，

總體綜合成本率有上升趨勢。這將對本公司產險業務的經營管理提出更高的挑戰，平安產險須擴大在效

益市場的業務規模，管控好業務品質及成本，同時，進行資源優化整合，細分市場，實施銷售方式轉型，

建立專業銷售團隊。 

 

（三） 銀行業務 

目前，合併完成後的深圳平安銀行處於從區域性銀行向全國性銀行的轉型期，積極推出各類創新金融產

品和服務，發行信用卡，招聘經營管理人才，調整組織架構，導致深圳平安銀行的成本增幅較大，成本

收入比處於較高水平。 

 

（四） 其他 

平安養老險、平安健康險、平安資產管理（香港）尚處於創業期，短期內還不能對全集團的利潤作出較

明顯的貢獻。 
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四、 內含價值 

為提供投資者額外的工具了解本集團的經濟價值及業務成果，本集團已在本節披露有關內含價值的資料。內

含價值指調整後股東資產淨值，加上本集團有效人壽保險業務的價值（經就維持此業務運作所要求持有的法

定最低償付能力額度的成本作出調整）。內含價值不包括日後銷售的新業務的價值。 

 

經濟價值的成份 

 

 單位：人民幣百萬元 

 2007年 2006年 

 6月30日 12月31日 

 

調整後資產淨值 95,567 46,282 

1999年6月前承保的有效業務價值 (16,446) (20,932) 

1999年6月後承保的有效業務價值 51,251 48,011 

持有償付能力額度的成本 (9,573) (7,788) 

 

內含價值 120,799 65,573 

 

一年新業務價值 7,323 6,007 

持有償付能力額度的成本 (1,108) (875) 

 

扣除持有償付能力額度的成本後的一年新業務價值 6,215 5,132 

 

經調整資產淨值是根據本集團按中國法定基準計量的經審計股東淨資產值計算。若干資產的價值已調整至市

場價值。應注意經調整資產淨值適用於整個集團（包括平安壽險及其他業務單位），而所列示的有效業務價

值及一年新業務價值僅適用於平安壽險，不包括其他業務單位。 

 

主要假設 

2007年6月30日內含價值計算所用主要假設與2006年年末評估所用的主要假設相同。 
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新業務量與業務組合 

用來計算截至2007年6月30日止前12個月新業務價值的首年保費為人民幣272.72億元。新業務的首年保費結構如

下： 

 

 比例 

 

個人壽險 51.3% 

 長期業務 49.5% 

 短期業務 1.8% 

團體壽險 26.0% 

 長期業務 16.7% 

 短期業務 9.3% 

銀行保險 22.7% 

 長期業務 22.7% 

 

合計 100.0% 

 

註：因四捨五入，直接相加未必等於總數。 

 

敏感性分析 

本集團已測算若干未來經驗假設的獨立變動對有效業務價值及一年新業務價值的影響。特別是已考慮下列假設

的變動： 

 

‧ 風險貼現率 

‧ 每年投資回報增加50個基點 

‧ 每年投資回報增加100個基點 

‧ 已承保人壽保險的死亡率及發病率下降10% 

‧ 保單失效率下降10% 

‧ 維持費用下降10% 

‧ 分紅比例增加5% 
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 單位：人民幣百萬元 

 風險貼現率 

 

 收益率／ 收益率／ 收益率／  

 11.0% 12.0% 13.0% 12.0% 

 

有效業務價值 27,309 25,232 23,330 25,902 

 

    收益率／ 

 11.0% 12.0% 13.0% 12.0% 

 

一年新業務價值 6,814 6,215 5,694 7,060 

 

 單位：人民幣百萬元 

假設 有效業務價值 一年新業務價值 

 

基準假設 25,232 6,215 

每年投資回報增加50個基點 33,339 6,473 

每年投資回報增加100個基點 40,838 6,733 

死亡率及發病率下降10% 25,566 6,343 

保單失效率下降10% 25,769 6,452 

維持費用下降10% 26,064 6,353 

分紅比例增加5% 24,046 6,070 

 

註：有效業務及新業務的貼現率分別為收益率／12.0%及12.0%。 

 

五、 報告期內投資情況 

（一） H股募集資金使用情況 

本公司2004年首次公開發行H股所得款項已全部用作一般企業用途及改善業務運營，所得款項構成本公

司營運資金一部分，並按照相關行業監管機構有關適用法規進行使用。 

 

本報告期內的重要股權投資事項如下： 

 

增資平安養老險 

經中國保監會于2007年3月9日批准，本公司向平安養老險增加2億元註冊資本。增資後，平安養老險的

註冊資本為人民幣5億元。 

 

（二） A股募集資金使用情況 

本公司2007年2月首次公開發行A股，募集資金淨額達人民幣382.22億元。截至2007年6月30日止，本公司

註冊資本的變更尚處於監管機構審批過程中，A股募集資金全部存放于本公司在深圳平安銀行開立的募

集資金專戶。 
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六、 實際經營成果與上市文件／盈利預測／計劃比較，說明預測或計劃進度情況 

（一） 完成盈利計劃的情況 

2007年上半年，本集團實現合併淨利潤83.26億元，較上年同期增長107.8%，超額完成預期目標。 

 

保險、銀行、資產管理三大業務線淨利潤均實現大幅度增長，其中銀行及資產管理業務淨利潤實現了高

速增長，業務佔比顯著提升。其中，保險業務實現淨利潤51.35億，同比增長39.1%，業務佔比61.7%，同

比下降30.4個百分點；銀行業務實現淨利潤10.86億，業務佔比13.0%，同比上升13.0個百分點；證券業務

實現淨利潤6.76億，同比增長288.5%，業務佔比8.1%，同比上升3.8個百分點。 

 

（二） 完成經營計劃情況 

2007年上半年，本公司在保持平穩快速發展的同時，按照既定的發展計劃推動各項工作開展，全面執行

公司發展戰略，各項運營計劃達成良好。 

 

本公司繼續致力於向國際領先的金融服務集團的目標邁進，力爭成為市場的主導者之一。本公司從業

務、組織與管理三方面 力，使綜合金融平臺得到進一步完善，隨 後援平臺功能整合的平穩推進，本

集團的交叉銷售業績超越預期。同時，本公司在保險業務不斷強化的基礎上，銀行業務整合已經順利完

成，資產管理業務全球化平臺已經初步搭建，保險、銀行、資產管理核心業務三大支柱體系已經初步形

成。 
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保險業務方面 

本公司壽險、產險業務堅持內涵與外延並重的策略， 眼於公司更長期發展的客戶資源儲備，在保持規

模穩步增長的同時，積極尋找新的業務增長點。本公司制定了城市、農村並重發展的“二元化”市場戰

略，在蘇、浙兩省籌備了試點。平安壽險在國內保險市場率先推出外匯保險產品，市場反應良好。個險

銷售代理人從年初的約20.5萬提升至約24.4萬，保持良好增長勢頭。平安產險制定積極的發展方針，拓

展新渠道，並充分利用本集團其他子公司龐大的銷售隊伍和堅實的客戶基礎，加快進行交叉銷售，努力

提升市場份額。平安養老險務致力提供專業服務，抓住社保轉制的機遇，迅速發展壯大；截至2007年6

月，平安養老險申請開設35家分公司，已全數取得經營保險業務許可證，目前全國業務開展順利。 

  

銀行業務方面 

本公司積極發展現有銀行業務，並通過各種可能的方式逐步構建全國性網絡。經中國銀監會批准，深圳

市商業銀行吸收合併平安銀行，更名為“深圳平安銀行股份有限公司”（簡稱“深圳平安銀行”）。深

圳平安銀行同時在深圳、上海、福州三地擁有分支機構，為公司和個人客戶提供全面金融服務和產品。

兩行合併進一步整合了本集團的銀行資源，有助於強化銀行業務支柱，形成單一銀行品牌，逐步建成全

國性的銀行業務平臺。2007年5月21日，經多年精心孕育，深圳平安銀行成功發行銀聯標準的萬里通聯

名信用卡，這是國內保障功能最完善的聯名信用卡之一，顯示了銀行與保險平臺整合的強大優勢。 

  

資產管理業務方面 

公司一方面繼續強化國內投資平臺的建設和運作，不斷拓展投資渠道，提高優質項目的發掘能力和產品

包裝能力，另一方面努力建立完善高效的海外投資平臺，實現全球資產配置，提高投資回報，改善資產

負債匹配。 

 

上半年，受益於國內證券市場的快速發展及成交量的大幅攀升，證券業務（證券經紀、投資銀行以及衍

生產品等）增長迅猛；保險資金投資收益率顯著提升；信托業務非資本市場投資表現良好；第三方資產

管理業務發展取得突破，受托管理資產規模高速成長。平安資產管理（香港）公司獲頒香港資產管理牌

照，全球投資平臺初步搭建。經全球知名證券分析師專業評級機構 StarMine評比，平安證券在“2006全

球業績預測及選股最佳分析師”亞洲區排名中共有4人次上榜，在眾多著名賣方研究機構中位列第八。 

 

七、 上年度報告中披露的經營計劃修改內容 

上年度本公司未披露經營計劃，與 A股上市時披露的發展目標相比，本報告期內本公司無經營計劃
修改內容。 


